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AEGIS Fund Ltd.

Ergdnzung zum Offering Memorandum vom 1.9.2004

Der Abschnitt ,AEGIS Global Macro Classic Fund CLASS-CL” auf Seite 12 des Offering Memorandums
vom 1.9.2004 wird ersetzt durch:

,Anlageziel des AEGIS Global Macro Classic Fund (CLASS-CL) ist es, eine Uberdurchschnittliche
Wertentwicklung bei einer vertretbaren Volatilitat zu erreichen. Zum Einsatz kommen im
Wesentlichen derivative Instrumente wie Futures. Die Futures beziehen sich sowohl auf Aktien-
und Rentenindizes, sowie Wahrungen, Metalle und Energien. Erganzt wird das Portfolio mit ETFs

(Exchange Traded Funds) auf Aktienindizes.

Die derivative Strategie des CLASS-CL wird als Hedging-Overlay auch in den anderen Fundklassen
von AEGIS eingesetzt. Die Investitionen sind durch einen Wahrungsschutz gegen nachteilige
Wechselkurs-Schwankungen gegeniiber dem Euro abgesichert. Die maximalen Kursrickgange

sollen die Marke von 15% nicht deutlich iberschreiten.

In der Produktpalette von AEGIS stellt der AEGIS Global Macro Classic Fund CLASS-CL das
dynamischste Produkt dar. Geeignet ist der AEGIS Global Macro Classic Fund CLASS-CL fir
Investoren mit einem dynamischen Investmentansatz, welche die Vorteile einer mittelfristigen,

Futures-orientierten Diversifikation ihres traditionellen Portfolios erkennen.”

Nassau, Bahamas, den 01.01.2006



Stand: 1. September 2004
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AEGIS FUND LTD.
CLASS-C/CLASS-CL/
CLASS-1/CLASS-X

DIES IST EINE
SPEKULATIVE
WERTPAPIERANLAGE

ANGABEN ZUR
GESETZLICHEN
REGULIERUNG

AEGIS Fund Ltd. (der “Fund”) ist eine International Business Company, die nach den Gesetzen des
Commonwealth der Bahamas als Kapitalanlagefonds zugelassen wurde. Der Fund wird den speku-
lativen Handel mit Wertpapieren, Terminkontrakten sowie Kassa- und Terminkontrakten an Devi-
senborsen durchfiihren. Der Fund bietet Beteiligungen an vier nachstehend genauer beschriebenen
Anteilsklassen an.

Interessenten sollten die nachstehend aufgefiihrten Risiken sorgfaltig in Erwdgung ziehen (siehe
“Risikofaktoren”, Seite 17). Dieses Angebot ist mit betrachtlichen Risiken verbunden, und die nach-
stehende Liste von Risiken ist nicht vollstandig:

»  Der spekulative Handel mit Terminkontrakten und Devisen unterliegt
Schwankungen, und ein Anleger kénnte einen betrachtlichen Teil seiner Anlage
bzw. seine gesamte Anlage verlieren.

»  Die Anteile werden an keiner 6ffentlichen Bérse notiert. Eine Notierung an einer
offentlichen Borse ist auch zukinftig nicht vorgesehen.

»  Inhaber der Anlegeranteile sind nicht stimmberechtigt.

»  Die Direktoren planen zwar keine Ausschittungen, doch werden die jahrlich
erzielten Gewinne zu einer Erhéhung des Nettoinventarwerts der Anteile fiihren,
und diese Erhéhung kann in Abhangigkeit des Wohnsitzes steuerliche Folgen fir
Anleger haben.

»  Interessenskonflikte kénnen bei dem Management des Funds entstehen. (Ein
Direktor des Funds ist zugleich auch ein Geschaftsfihrer des Trading Managers
des Funds. Der Trading Manager kann auch als Verwalter (Trading Advisor)
tatig werden, und der Trading Advisor erhdlt einen Teil seiner Vergitung in
Form einer Erfolgsbeteiligung). Derartige Konflikte konnen sich negativ auf die
Wertentwicklung des Funds auswirken.

»  Dem Fund werden ungeachtet seiner Profitabilitat erhebliche Nebenkosten
entstehen.

DIESE WERTPAPIERE SIND SPEKULATIV UND BEINHALTEN HOHE RISIKEN. SIE SIND NUR FUR
ANLEGER GEEIGNET, DIE DEN TOTALVERLUST IHRER ANLAGE VERSCHMERZEN KONNEN.

DIESE WERTPAPIERE WURDEN VON KEINER WERTPAPIERAUFSICHTSBEHORDE ODER SON-
STIGEN REGULATORISCHEN BEHORDEN GENEHMIGT ODER ABGELEHNT. EBENSOWENIG HAT
EINE SOLCHE BORSENAUFSICHTSBEHORDE ODER SONSTIGE REGULATORISCHE BEHORDE EINE
MEINUNG ZUR ANGEMESSENHEIT DIESES ANGEBOTSPROSPEKTS ODER ZUR RICHTIGKEIT DER
DARIN ENTHALTENEN INFORMATIONEN ABGEGEBEN. ANDERSLAUTENDE AUSSAGEN KONNEN
EINEN STRAFTATBESTAND DARSTELLEN.

ANLEGER, DIE ANTEILE ZEICHNEN MOCHTEN, SIND VERPFLICHTET, IM BETEILIGUNGSVERTRAG
BESTIMMTE ANGABEN UND GEWAHRLEISTUNGEN ZU MACHEN BZW. ABZUGEBEN.

AEGIS Fund Ltd. (der “Fund”) entspricht der Definition eines “Investmentfonds” nach MaRgabe des
Mutual Fund Act der Bahamas von 1995 (das “Gesetz”) und unterliegt somit den Bestimmungen
dieses Gesetzes.

Als regulierter Investmentfonds unterliegt der Fund der Aufsicht der Securities Commission der
Bahamas. Die Commission kann den Fund jederzeit anweisen, seine Rechnungslegung tberpri-
fen zu lassen und ihr seine Abschlisse innerhalb eines von der Commission zu bestimmenden
Zeitraums vorzulegen. Dariiber hinaus kann die Commission die Direktoren auffordern, ihr Informa-
tionen und Erlduterungen zum Fund zur Verfiigung zu stellen, die sie vertretbarerweise im Rahmen
ihrer gesetzlichen Pflichten anfordern kann.



Die Direktoren des Funds muissen einem von der Commission ernannten Prifer alle Aufzeich-
nungen beziglich des Funds zugdnglich machen oder ihm diese Aufzeichnungen innerhalb einer
angemessenen Zeit liefern. Der Priifer kann alle Aufzeichnungen, die ihm zugdnglich gemacht
werden, ganz oder auszugsweise kopieren. Die Nichteinhaltung dieser Anfragen des Priifers kann
dazu fuhren, dass den Direktoren betrachtliche GeldbuRRen auferlegt werden.

Der Commission und dem Prifer ist es gesetzlich untersagt, Informationen beziglich der
Angelegenheiten des Funds offen zu legen, es sei denn, solche Offenlegungen sind fir die
wirksame Regulierung des Funds erforderlich oder gesetzlich vorgeschrieben oder durch gerichtliche
Entscheidung bzw. gemaR der Bestimmungen anderer Gesetze der Bahamas zulassig.

Die Commission kann bestimmte Malnahmen ergreifen, wenn sie (iberzeugt ist, dass der Fund
nicht in der Lage ist oder wahrscheinlich nicht in der Lage sein wird, seine Verpflichtungen bei
Falligkeit zu erfiillen, oder dass er seine Geschaftstatigkeit auf eine Weise ausiibt oder auszu-
iben versucht oder eine freiwillige Liquidation betreibt, die nachteilig fir seine Anleger oder
Glaubiger ist. Die Commission ist unter anderem befugt, einen Austausch von Direktoren (oder
Griindern) des Funds zu verlangen, einen Berater zu bestellen, der den Fund tiber die ordnungsgemaRe
Fihrung seiner Angelegenheiten aufklart, und eine Person zu benennen, die die Kontrolle Gber die
Angelegenheiten des Funds Gbernimmt. Dariiber hinaus kann die Commission auch bei den
Gerichten der Bahamas Verfiigungen beantragen, damit sie weitere Mallnahmen ergreifen kann,
die sie zum Schutz der am Fund Beteiligten und der Glaubiger des Funds fir erforderlich halt.

Anteile am Kapital des Funds wurden nicht bei der US-Borsenaufsichtsbehorde (Securities and
Exchange Commission bzw. SEC), der US-Warenterminaufsichtsbehorde (Commodity Futu-
res Trading Commission bzw. CFTC) oder einer bundesstaatlichen Bérsenaufsichtsbehérde oder
anderen aufsichtsrechtlichen Behérde dieses Landes registriert oder von diesen Behdrden zugelas-
sen. Weder die SEC noch die CFTC noch ein andere aufsichtsrechtliche Behorde eines Bundesstaates,
eines Landes oder einer anderen Gerichtsbarkeit haben Angaben zum Wert der hier angebotenen
Wertpapiere gemacht, Empfehlungen zu deren Kauf ausgesprochen, dieses Angebot zugelassen
oder abgelehnt oder Aussagen zur Angemessenheit dieses Angebotsprospekts (der “Angebot-
sprospekt”) bzw. zur Richtigkeit der darin enthaltenen Informationen gemacht. Anderslautende
Aussagen konnen einen Straftatbestand darstellen.

Dieser Angebotsprospekt wurde ausschlieBlich fir Personen und Institutionen erstellt, die als
qualifizierte und professionelle Marktteilnehmer eingestuft werden kénnen. Die Vervielfaltigung
oder Weitergabe des gesamten Inhalts dieses Dokuments oder Ausziigen daraus ohne vorherige
schriftliche Zustimmung des Funds ist nicht zuldssig.

Die Anteile wurden in keiner anderen Gerichtsbarkeit registriert oder zur bérslichen Notierung
zugelassen. Die Verteilung dieses Angebotsprospekts sowie das Angebot bzw. der Verkauf der
Anteile kann in bestimmten Gerichtsbarkeiten gesetzlich eingeschrankt sein. Verkdufe und
Angebote diirfen nur in Ubereinstimmung mit den Regelungen von Privatplatzierungen in der
betreffenden Gerichtsbarkeit durchgefiihrt werden. Der Fund verlangt von Personen, in deren
Besitz dieser Angebotsprospekt gelangt, sich Gber derartige Einschrankungen und Regelungen zu
informieren und sie zu befolgen.

Niemand ist befugt, in Bezug auf die hier beschriebenen Angelegenheiten Informationen weiter-
zugeben oder Aussagen zu machen, die nicht in diesem Angebotsprospekt enthalten sind; sollten
solche Informationen weitergegeben oder Aussagen gemacht werden, darf nicht davon ausge-
gangen werden, dass diese vom Fund genehmigt wurden. Dieser Angebotsprospekt stellt kein
Angebot bzw. keine Werbung fiir ein Angebot in Gerichtsbarkeiten dar, in denen ein solches
Angebot oder eine solche Werbung rechtswidrig ist.

Die Direktoren des Funds, deren Namen auf Seite 11 dieses Dokuments erscheinen, ibernehmen
die Verantwortung fiir die hierin enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und der Uber-
zeugung der Direktoren (die mit angemessener Sorgfalt sichergestellt haben, dass dies der Fall ist)
entsprechen die Informationen in diesem Dokument den Tatsachen und lassen nichts aus, was die
Bedeutung dieser Informationen beeintrachtigen konnte. Die Direktoren ibernehmen eine ent-
sprechende Verantwortung hierfur.
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EINLEITUNG

AEGIS Fund Ltd. (der “Fund”) ist eine International Business Company, die nach den Gesetzen
des Commonwealth der Bahamas errichtet wurde. Der Fund wird spekulativen Handel mit
Terminkontrakten an anerkannten Terminborsen, Kassa- und Terminkontrakten an Devisenbérsen
im Interbanken-Markt und Aktien unterhalten.

Terminkontrakte sowie Kassa- und Terminkontrakte an Devisenborsen werden nachstehend
kollektiv als “Finanzterminanlagen” bezeichnet. In diesem Angebotsprospekt werden vier
Anteilsklassen angeboten. Fir jede Anteilsklasse gilt ein unterschiedlicher Fremdmitteleinsatz
(“Leverage”) sowie unterschiedliche zugrunde liegenden Anlagen (“Underlyings”) innerhalb der
einzelnen Anteilsklassen.

Beteiligungen am Fund beinhalten gewisse Risiken, darunter die Tatsache, dass nicht gewdhrleistet
werden kann, dass der Fund seine Ziele erreicht (siehe “Risikofaktoren”, Seite 17 ).

Lion Corporate Services Limited, ein lizenzierter Fondsadministrator, dessen Aktivitaten im
Rahmen seines Fondsadministrationsgeschafts der Aufsicht der Securities Commission der
Bahamas unterliegen, wird als Administrator, Registrierstelle und Transfer Agent des Funds (der
“Administrator”) tatig werden. Der Hauptsitz des Administrators ist Cumberland House, #27,
Cumberland Street, P.O. Box N10818, Nassau, The Bahamas. Die AEGIS Group Ltd., wird als Trading
Manager des Funds sowie als einer seiner Verwalter (Trading Advisor) tatig werden und kann dem
Fund weitere unabhangige Fondsverwalter empfehlen.

Nicht stimmberechtigte Anlegeranteile der CLASS-X, CLASS-1 und CLASS-CL Shares (“Anteile”)
des Funds werden wdhrend eines Erstzeichnungszeitraums von 30 Tagen ab dem Datum dieses
Angebotsprospekts durch eine Vertriebsstelle auf Best-Effort-Basis angeboten. Nach diesem
Erstzeichnungszeitraum und mit Beginn der Handelsaktivitaten wird der Fund weiterhin Anteile
jeweils zum letzten Werktag des Monats oder - nach Ermessen der Direktoren des Funds - auch
haufiger ausgeben.

Der Erstzeichnungskurs betrdgt €100 pro CLASS-X Share, €100 pro CLASS-I Share und €100 pro
CLASS-CL Share (zuziglich Verkaufsprovisionen). Nach Ablauf des Erstzeichnungszeitraums werden
die Anteile zum jeweils geltenden Nettoinventarwert zuziglich Verkaufsprovision angeboten. Der
Mindestbeteiligungsbetrag belduft sich auf €50.000 pro Anleger fiir CLASS-X Shares, €100.000 pro
Anleger fir CLASS-I Shares und €10.000 pro Anleger fiir CLASS-CL Shares.

Die vor dem Datum des Angebotsprospekts bereits ausgegebenen nicht stimmberechtigten
Anlegeranteile des Funds werden CLASS-C Shares genannt. CLASS-C Shares werden kontinuierlich
zum jeweils geltenden Nettoinventarwert zuziglich Verkaufsprovision angeboten. Der Mindestbet
eiligungsbetrag belduft sich auf €2.500 pro Anleger.

Der Fund behalt sich das Recht vor, Angebote zur Zeichnung von Anteilen zurickzuziehen, zu
streichen oder zu modifizieren und Beteiligungsantrdge fir den Kauf von Anteilen aus einem
beliebigen Grund ganz oder teilweise abzulehnen.

Die Anteile werden qualifizierten Anlegern als Privatplatzierung seitens des Funds ohne Registrierung
gemaR der Wertpapiergesetze einer Gerichtsbarkeit angeboten. Interessenten sollten sich selbst
tiber die rechtlichen Anforderungen und steuerlichen Auswirkungen in den Landern, deren Gesetzen
sie hinsichtlich des Erwerbs, Halten und Verkaufs von Anteilen unterliegen, sowie iiber eventuell
fur sie relevante Devisenkontrollen informieren.

Anteile, die von Personen erworben werden, die gemdR der Bestimmungen in diesem
Verkaufsprospekt nicht zu deren Besitz berechtigt sind, kdnnen zwangsweise eingezogen werden.
Anteile diirfen nicht ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Direktoren Gibertragen werden.

Die Verteilung dieses Angebotsprospekts kann in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen
unterliegen. Personen, in deren Besitz dieser Angebotsprospekt gelangt, missen sich iiber derartige
Einschrankungen und Regelungen informieren und sie befolgen.

Dieser Angebotsprospekt stellt kein Angebot und keine Werbung fiir ein Angebot in Gerichtsbarkeiten
dar, in denen eine solche Werbung oder ein solches Angebot nicht zulassig ist, sowie gegeniiber
Personen, bei denen ein solches Angebot oder eine solche Werbung rechtswidrig ist.



(M)

AUF DEN BAHAMAS

Die in diesem Angebotsprospekt angebotenen Anteile dirfen nicht verkauft werden an
oder gekauft werden von Personen der Bahamas, es sei denn, es handelt sich um eine
International Business Company nach dem Recht der Bahamas, die ausschlieRlich im Ausland
tatig ist und daher nicht den Devisenkontrollen unterliegen, die fir Inlandsgesellschaften
(“domestic companies”) der Bahamas gelten.

In dieser Angebotsbroschire ist der Begriff “Person der Bahamas” wie folgt definiert:

(a) Ein Staatsbiirger des Commonwealth der Bahamas oder eine Person, die von der Zentralbank
der Bahamas im Rahmen der Devisenkontrolle als “Gebietsansdssiger” eingestuft wurde
(einschlieRlich aller Kapital- und Personengesellschaften, Nachlasse, Trusts oder anderen
Rechtspersonlichkeiten, die nach den Gesetzen der Bahamas gegriindet, errichtet oder
organisiert wurden), oder

(b)alle Personen, die unmittelbar oder mittelbar im Namen von bzw. in Verbindung mit einer
der oben genannten Personen tatig werden, jedoch ausschlieRlich befreiter oder nicht
gebietsansassiger Personen oder Gesellschaften.

(2) IM VEREINIGTEN KONIGREICH

Da der Fund ein nicht requliertes Programm fiir gemeinschaftliche Anlage darstellt, das nicht
den Bestimmungen des britischen Financial Services and Markets Act von 2000 (“FSM-Gesetz”)
unterliegt, ist sein Verkauf im Vereinigten Konigreich eingeschrénkt. Die Verteilung dieses
Angebotsprospekt im Vereinigten Konigreich ist daher auf bestimmte Empféngerkategorien
beschrankt, namlich Personen, die den in der (Financial Promotion) Order von 2001 zum
Financial Services and Markets Act von 2000 in der jeweils giiltigen Fassung genannten
Kategorien entsprechen. Dazu gehdren Anlagespezialisten (“investment professionals”)
im Sinne von Artikel 19, vermdgende Privatanleger (“high-net-worth individuals”) gemaR
Artikel 49 und beglaubigte differenzierte Anleger (“certified sophisticated investors”) im
Sinne von Artikel 50. Dariber hinaus darf dieser Angebotsprospekt im Vereinigten Konigreich
von befugten Personen nur an solche Personen ausgegeben werden, an die gemaR der
(Promotion of Collective Investment Schemes/Exemptions) Order von 2001 des Financial
Services and Markets Act von 2000 oder Abschnitt 3.11 des Conduct of Business Sourcebook,
das Bestandteil von Block 2 des von der britischen Borsenaufsichtsbehdrde (Financial
Services Authority) herausgegebenen Handbook of Rules and Guidance ist, nicht requlierte
Programme fiir gemeinschaftliche Anlage vermarktet werden diirfen, ohne gegen §238 des
FSM-Gesetzes zu verstoRen. Die Ubermittlung dieses Angebotsprospekt an andere Personen
im Vereinigten Konigreich ist nicht zuldssig und wiirde das FSM-Gesetz verletzen.

Der Fund unterliegt nicht der Aufsicht des Securities and Investments Board oder einer anderen
britischen selbstregulierenden Organisation, und Anleger genieBen nicht die Vorteile des
Investors’ Compensation Scheme und anderer Schutzmechanismen gemaR Financial Services
and Markets Act von 2000 oder der darin enthaltenen Regelungen und Bestimmungen.

IN DEN VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA

Dieindiesem Angebotsprospekt angebotenen Anteile wurden nicht geméaR der Bestimmungen
des United States Securities Act von 1933 in der jeweils giiltigen Fassung oder anderen
bundesstaatlichen Wertpapiergesetzen registriert. Abgesehen von Geschaften, die dieses
Gesetz nicht verletzen, dirfen daher Anteile nicht an US-Personen verkauft werden. Die
Direktoren des Funds haben verfiigt, dass die hier angebotenen Anteile nach ihrem alleinigen
Ermessen und mit bestimmten Ausnahmen beziiglich steuerbefreiter Personen in den USA
weder unmittelbar noch mittelbar in den Vereinigten Staaten oder zum Nutzen einer US-
Person angeboten, verkauft und iibertragen werden dirfen. Ebenso wenig dirfen sie einer
Person angeboten, verkauft oder ibertragen werden, die diese Wertpapiere erwirbt, um sie
anschlieBend in den Vereinigten Staaten oder zum Nutzen einer US-Person erneut anzubieten,
weiterzuverkaufen oder zu iibertragen.

Die Anteile wurden von der US. Securities and Exchange Commission oder einer
bundesstaatlichen Borsenaufsichtsbehdrde weder zugelassen noch abgelehnt. Ebenso
wenig haben die U.S. Securities and Exchange Commission oder eine bundesstaatliche
Borsenaufsichtsbehérde  Aussagen  zur  Richtigkeit bzw. Angemessenheit —dieses
Angebotsprospekts gemacht. Anderslautende Aussagen stellen in den Vereinigten Staaten
einen Straftatbestand dar.
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JUSAMMENFASSUNG DIE NACHSTEHENDE ZUSAMMENFASSUNG DIENT DEM IWECK, BESTIMMTE INFORMATIONEN

DER FuND

ZIELSETZUNG

MULTI-STRATEGY
ANSATZ

DER TRADING
MANAGER

GEBUHREN UND KOSTEN

HERAUSZUSTELLEN, DIE IM HAUPTTEIL DIESES ANGEBOTSPROSPEKTS (DER “ANGEBOTSPROSPEKT”)
ENTHALTEN SIND, WO DETAILLIERTERE INFORMATIONEN ZU FINDEN SIND. DIESE ZUSAMMENFASSUNG
IST GANZLICH UNTER DEM VORBEHALT DER INFORMATIONEN ZU SEHEN, DIE AN ANDERER STELLE IN
DIESEM ANGEBOTSPROSPEKT ERSCHEINEN.

AEGIS Fund Ltd. ist ein regulierter Investmentfonds, dessen Vermogen von der AEGIS Group Ltd.
("AEGIS”) in ihrer Eigenschaft als Trading Manager verwaltet wird. AEGIS wird fir die Verwaltung
des Vermdgens mittels einer Reihe intern entwickelter Handelsstrategien verantwortlich sein, die
gemeinhin als “Macro Hedge”-Fondsansatz eingeordnet werden. AEGIS kann auch Teile des Han-
delskapital unabhdngigen professionellen Verwaltern (“Trading Advisor”) zuweisen, die jeweils
ihre eigenen intern entwickelten Handelsstrategien fir die Verwaltung eines effizienten Portfolios
verfolgen. Der Fund nahm seine Handelstétigkeit im Jahr 1993 auf und wurde als AEGIS Equity
Hedge Fund Ltd. gegriindet. Am 17. Dezember 1997 wurde der Fund in AEGIS Fund Ltd. umstruktu-
riert; am 26. August 1998 wurde eine Investmentfondslizenz (Mutual Fund License) ausgestellt.

Der Fund strebt eine betrachtliche Steigerung der Vermégenswerte bei geringer Volatilitét durch
eine Vermdgensallokation an, deren Diversifizierung tber die herkémmlicher Anlagen hinaus-
geht. Der Fund beabsichtigt, Handel mit Aktien, Terminkontrakten auf Aktienindizes sowie etlichen
verwandten Marktsektoren zu unterhalten, darunter auch Zinsen, Wahrungen, Metalle und Energie-
kontrakte. Der Fund darf auch Swap-, Devisen- und Arbitragegeschéfte tatigen.

AEGIS wird das Portfolio verwalten und ldsst sich dabei von der Firma Strategic Investments
beraten. Die Handelsprogramme werden von AEGIS betrieben, wobei die Verwendung von drei
Kernprogrammen geplant ist: Aktien, Anleihen und Wahrungen. AEGIS rechnet damit, neue, von
ihm entwickelte Programme zu den Portfolios hinzuzufiigen und kann, sofern dies gerechtfertigt
erscheint, Vermogenswerte zusatzlichen, erganzenden Handelssystemen und Verwaltern (“Trading
Advisor”) zuweisen. Dieser Ansatz erlaubt dem Fund, die Vermdgensallokation an sich wandelnde
Marktbedingungen anzupassen.

In seiner Eigenschaft als Trading Manager wird AEGIS mit Unterstiitzung der Firma Strategic Invest-
ments einen laufenden Anlageansatz auf der Grundlage etlicher fundamentaler Faktoren formu-
lieren, die es in den Markten beobachtet, und die Handelsstrategien an das jeweilige Marktumfeld
anpassen. AEGIS ist auch befugt, nach eigenem Ermessen weitere Verwalter (“Trading Advisor”) im
Namen des Funds auszuwdhlen und das Fondsvermdgen unter diesen Trading Advisor einschlieR3-
lich des Trading Manager neu aufzuteilen.

Dem Fund werden betrachtliche laufende betriebliche Aufwendungen entstehen, unter
anderem Managementgebihren, Erfolgsbeteiligungen, Brokerprovisionen, Rechtskosten,
Rechnungslegungsgebihren, Verwaltungsgebiihren und andere Aufwendungen (siehe “Gebiihren,
Entgelte und Kosten”, Seite 13).



Die Anteile werden qualifizierten Anlegern als unmittelbare Privatplatzierung des Funds ohne
Registrierung nach den Wertpapiergesetzen einer Gerichtsbarkeit zum Kauf angeboten. Zusétzlich
zu den bereits in der Vergangenheit angebotenen Anteilen (die einzeln oder kollektiv als “Anteile”
bezeichnet werden) bietet der Fund drei neue Anteilsklassen an. Der Fund bietet wéahrend des
Erstzeichnungszeitraums 100.000 (nicht stimmberechtigte) Anlegeranteile der CLASS-X zu €100 je
Anteil (zuztglich Verkaufsprovisionen) an. Der Fund bietet wéahrend des Erstzeichnungszeitraums
100.000 (nicht stimmberechtigte) Anlegeranteile der CLASS-l1 zu €100 je Anteil (zuztglich Ver-
kaufsprovisionen) an. Der Fund bietet ferner wéhrend des Erstzeichnungszeitraums 100.000 (nicht
stimmberechtigte) Anlegeranteile der CLASS-CL zu €100 je Anteil (zuziiglich Verkaufsprovisionen)
an. In der Vergangenheit ausgegebene Anteile des Funds werden jetzt als CLASS-C Shares bezeich-
net. CLASS-C Shares werden kontinuierlich zum aktuellen Nettoinventarwert zuziglich Verkaufspro-
visionen angeboten. Alle Anteile werden vom Fund direkt durch eine exklusive Vertriebsstelle und
weitere Verkdufer auf Best-Effort-Basis angeboten.

Die Anteile durfen nur gemaR der Bedingungen der Griindungsurkunde und der Satzung des Funds
sowie dieses Angebotsprospekts ibertragen werden. Anteilsinhaber konnen ihre Anteile zum
letzten Werktag eines jeden Kalendermonats zum jeweils geltenden Nettoinventarwert je Anteil
zurlickgeben, vorbehaltlich bestimmter Beschrankungen und der Zahlung von Riicknahmegebiih-
ren bei Anteilsriickgabe vor Ablauf der Mindestanlagedauer (siehe “Anteilsriicknahme”, Seite 24).

Anteilsinhaber erhalten nicht testierte Quartalsberichte und testierte Jahresberichte (iber die
Geschéftstatigkeit des Funds (siehe “Berichte fir Anteilsinhaber”, Seite 23).

Ziel des Funds ist die Steigerung der Vermdgenswerte. Die Direktoren des Funds haben derzeit nicht
die Absicht, Dividenden auf die Anteile auszuschitten. Es ist jedoch mdglich, dass der Fund eine
betrachtliche Profitabilitat erwirtschaftet; in diesem Fall kann die Ausschiittung eines Teils dieser
Gewinne fur den Fund vorteilhaft sein.

Fur Anteile werden keine Zertifikate ausgestellt. Das Register, das die Aufzeichnungen zu Anteilsei-
gentum und zur Ricknahme von Anteilen darstellt, wird vom Administrator gefihrt.

DIE ANGEBOTENEN
WERTPAPIERE

BESCHRANKUNGEN
DER ANTEILE

BERICHTE FUR
ANTEILSINHABER

AUSSCHUTTUNGEN

ANTEILE
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Beteiligungen am Fund bieten folgende potenzielle Vorteile:

Das Portfolio des Funds kann zwar Aktien enthalten, doch wird sich seine Wertentwicklung in
der Regel von der herkommlicher Anlagen, beispielsweise in Aktien, Renten und Immobilien,
unterscheiden. Dies bietet dem Anleger ein wertvolles Differenzierungselement innerhalb seines
Gesamtanlageportfolios. Dartiber hinaus ist der Trading Manager der Auffassung, dass das Gewinn-
potenzial des Funds nicht von giinstigen allgemeinen konjunkturellen Bedingungen abhangt und
dass seine Gewinne in Zeiten riicklaufiger Aktien- und Rentenmarkte ebenso hoch sein kdnnen wie
zu anderen Zeiten.

Alle Handelsentscheidungen werden von professionellen Verwaltern getroffen, die vom Trading
Manager empfohlen und von den Direktoren bestellt werden. Derartige Beratungs- und Verwal-
tungsleistungen stehen Kleinanlegern im Allgemeinen nicht zur Verfiigung.

Der Fund erbringt oder beauftragt fir die Anteilsinhaber viele Dienstleistungen, die zur Reduzie-
rung der administrativen Einzelheiten dienen, die mit dem Handel von Finanzterminanlagen und
Wertpapieren verbunden sind. Der Trading Manager und die Verwalter (Trading Advisor) werden
verschiedene Dienstleistungen fiir den Fund durchfiihren, darunter die Eingabe von Handelsorders,
die Ausgliederung des Fundsvermdogens in ein getrennt gefiihrtes Brokerkonto, Buchfiihrung und
Pflege von Aufzeichnungen sowie die Erstellung von Jahresberichten fiir die Anteilsinhaber.

Nach Erfillung der Beschrankungen beziiglich der Mindestanlagedauer kann jeder Anteilseigner
seine Anteile ganz oder teilweise jeweils zum Ende eines Kalendermonats (zum “Riickgabeda-
tum”) zu dem zum jeweiligen Riickgabedatum berechneten Nettoinventarwert je Anteil zuriick-
geben, vorbehaltlich bestimmter Beschrankungen und der Zahlung von Ricknahmegebihren im
Falle einer Anteilsriickgabe vor Ablauf der Mindestanlagedauer ab Ausgabedatum (siehe “Anteils-
ricknahmen”, Seite 24).

Ein Anleger im Fund unterliegt keiner personlichen Nachschusspflicht.

Der Fund wurde am 17. Dezember 1997 als Gesellschaft gemdl der Gesetze der Bahamas sowie
in Ubereinstimmung mit dem International Business Companies Act der Bahamas von 1989 in der
jeweils giltigen Fassung errichtet und registriert. Die Securities Commission der Bahamas erteilte
dem Fund am 26. August 1998 eine Investmentfondslizenz.

Das genehmigte Stammbkapital des Funds betragt 153.387,56 Euro, bestehend aus 1.000 stimm-
berechtigten Managementanteilen und 399.000 (nicht stimmberechtigten) Anlegeranteilen. Die
Anlegeranteile sind in vier Klassen unterteilt. Es gibt 99.000 genehmigte CLASS-C Shares, 100.000
CLASS-X Shares, 100.000 CLASS-I Shares und 100.000 CLASS-CL Shares. Die Inhaber der einzelnen
Anlegeranteile sind berechtigt, zu gleichen Teilen (entsprechend der von ihnen gehaltenen Antei-
le) an den der jeweiligen Anteilsklasse zugeordneten Gewinnen des Funds sowie am Vermdgen
des Fonds im Falle der Liquidation teilzuhaben. Die Inhaber von Anlegeranteilen sind bei Ver-
sammlungen des Funds nicht stimmberechtigt. Die Managementanteile gewahren ihren Inhabern
eine Stimme pro Managementanteil. Managementanteile sind nicht an den Gewinnen des Funds
beteiligt. Der Angebotsprospekt und die Satzung sehen vor, dass die Inhaber von Management-
anteilen die Anzahl der hiermit angebotenen Anteile erhéhen kénnen.

Die vier Anlegeranteile unterscheiden sich im Hinblick auf ihre Gebthrenstruktur, Mindestan-
lagen und Handelsprogramme (siehe “Der Trading Manager und die Handelsprogramme”, Seite 12;
“Gebiihren, Entgelte und Kosten”; Seite 13 sowie “Vertriebsablauf”, Seite 20).

Die Abrechnungsbasis fiir alle Anteilsklassen des Funds ist der Euro.



Die Direktoren des Funds sind:

William J. Gianopulos ist Prasident der als Commodity Trading Advisor (Fondsverwalter) bei der
US-amerikanischen CFTC (Commodity Futures Trading Commission) registrierten internationalen
Investment- und Consulting-Gesellschaft The AEGIS Group Ltd. und Mitglied der NFA (National
Futures Association). The AEGIS Group Ltd. wird als Trading Manager des Funds tatig werden
und fir die Verwaltung eines Teils des Fundsvermdgens verantwortlich sein. Nach Abschluss
seines Philosophiestudiums am Wheaton College erwarb Herr Gianopulos einen weiterfithrenden
akademischen Grad an der Northwestern University im Fachbereich Wirtschaftsjournalismus und
Finanzberichterstattung. Herr Gianopulos ist Co-Autor des 1992 veroffentlichten Werkes “Up on the
Market” (mit Carter Randall) und Analyst im Bereich verwaltete Derivate. Herr Gianopulos wohnt
in Thessaloniki, Griechenland.

Victoria Georgouvela ist Chef-Managerin fiir Verwaltungsaufgaben bei The AEGIS Group Ltd.. Frau
Georgouvela erwarb einen amerikanischen College-Abschluss (Bachelor of Arts) in Wirtschaft und
Verwaltung mit Spezialisierung im Bereich Internationale Finanzen und Marketing. Frau Georgou-
vela ist verantwortlich fiir die Korrespondenz mit den verschiedenen europaischen Aufsichts- und
Bankbehorden und deren Information Gber Ereignisse, die in Bezug zu den Aktivitaten des Funds
stehen.

Dick Stoken ist Partner des Investmentberatungsunternehmens Strategic Investments in
Chicago. Strategic Investment ist registrierter Fondsverwalter (CTA) und Mitglied der National Futures
Association. Herr Stoken schloss sein Studium an der Universitdt von Chicago 1958 mit einem MBA-
Grad ab. Er ist Mitglied der Chicago Mercantile Exchange und des Chicago Board of Trade. Von 1965
bis 1967 war Herr Stoken Partner des Warenborsenunternehmens Lind-Waldock, das zu den der
gréBten Clearingfirmen seiner Art in der Welt gehérte. Herr Stoken ist Autor der Fachbicher CYC-
LES (Verlag McGraw-Hill, 1978) und STRATEGIC INVESTMENT TIMING (Verlag McMillan, 1984). Beide
Bicher wurden im Erscheinungsjahr vom ,Stock Traders Almanac” als bestes Investment-Buch des
Jahres ausgezeichnet. Sein drittes und aktuellstes Buch, THE GREAT CYCLE, erschien 1993 im Verlag
Probus.

Der Hauptsitz des Funds ist 27 Cumberland House, Cumberland Street, P.O. Box N10818, Nassau,
The Bahamas. Der Fund unterhdlt auch ein Firmenbiro in der Europdischen Gemeinschaft an
folgender Adresse: Akropoleos 28, Thessaloniki, 546 34, Griechenland.

Ziel des Funds ist es, durch Handel mit Aktien, Anleihen und verwandten derivativen Instrumenten
eine betrdchtliche Steigerung der Vermdgenswerte zu erzielen. Die Gewinnerzielungsfahigkeit des
Funds hangt groBtenteils davon ab, inwieweit es dem Trading Manager gelingt, Handelsstrategien
richtig zu identifizieren und auf die herrschenden Marktbedingungen abzustimmen. Zu diesem
Iweck setzt der Trading Manager unter anderem eine Reihe intern entwickelter Programme zur
Beurteilung marktbestimmender fundamentaler und technischer Faktoren ein. Ebenso wichtig sind
Portfoliomanagementverfahren und die Verteilung des Engagements auf die drei Hauptsektoren
- Aktien, Anleihen und Wahrungen.

Insbesondere wird der Trading Manager etliche intern entwickelte “Filter” und “Indikatoren”
verwenden, um den Puls der Mérkte beziglich Inflation, steigender oder fallender Zinsen sowie die
Dynamik innerhalb der Anlagemarkte zu messen. Unter der Schirmherrschaft von AEGIS kann der
Trading Manager auch bei Gelegenheit die Dienstleistungen unabhangiger professioneller Verwal-
ter in Anspruch nehmen und sich bei von diesen bei der Verwaltung oder Beratung im Hinblick auf
einige dieser Vermogenswerte unterstiitzen lassen. Die Anlagestrategie kann als “Macro Hedge”-
Ansatz kategorisiert werden.

DIREKTOREN

WILLIAM J. GIANOPULOS

VICTORIA GEORGOUVELA

BESONDERER
BERATER DES FONDS

DicK STOKEN

SITZ UND ZWECK
DER GESELLSCHAFT
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AEGIS GLoBAL MACRO -
CrAssic Funp CLASS-CL

AEGIS GLoBAL MACRO -
STABILITY FUND CLASS-I

The AEGIS Group Ltd. ist der Trading Manager des Funds. Da die Allokationsmethoden des Trading
Managers intern entwickelt und vertraulich sind, ist die nachstehende Beschreibung notwendiger-
weise allgemeiner Natur.

Dem Investmentansatz des Trading Managers liegt die Philosophie zugrunde, dass “alternative”
Anlagen und Strategien die wichtigste Quelle zur Realisierung eines nachhaltigen und stabilen
Wachstums in den kommenden Jahren darstellen. Dariiber hinaus werden diese Strategien am
besten in den grof3ten liquiden Markten umgesetzt, einschlieBlich des Aktien- und Rentenmarktes
sowie der internationalen Devisenmaérkte. Der Trading Manager investiert auch in Energiekontrakte
und Edelmetalle, wenn er zu dem Schluss kommt, dass Inflation offensichtlich ist oder das all-
gemeine Anlageumfeld bedroht.

Ein wichtiger Bestandteil der Corporate Identity des Trading Managers ist sein Engagement in den
Bereichen Research und Entwicklung neuer Investmentprogramme. Der Trading Manager betreibt
standige Geschaftsprozesse zur riickwirkenden Analyse historischer Daten (“Backtesting”) sowie
zur Anwendung der Ergebnisse auf die bestehenden Portfolios. Die Schlussfolgerungen aus diesen
Tests konnen nach der Genehmigung ihrer Verwendung durch den Trading Manager im Rahmen
eines “Schichtungsmodells” zum bestehenden Portfolio hinzugenommen werden, was die Integra-
tion und Echtzeitanalyse neuer Innovationen ermdglicht.

Der allgemeine fundamentale und technische Ansatz des Trading Managers ist fiir alle vier Anteils-
klassen ahnlich. Allerdings unterscheidet sich der Fremdmitteleinsatz (“Leverage”) in die einzel-
nen Anteilsklassen, und neue Anteile sowie die urspriinglichen CLASS-C Shares konnen sich auch
auf Aktien- und Rentenanlagen sowie auf derivative Finanzinstrumente stitzen. Am hdchsten ist
der Fremdmitteleinsatz bei der Anteilsklasse CLASS-X, am niedrigsten bei der Anteilsklasse CLASS-
I. CLASS-C Shares, die urspriingliche Anteilsklasse, und CLASS-CL Shares werden dhnliche Risiko-
Renditeprofile verfolgen, wenngleich CLASS-C Shares jetzt auch Barmittel in Aktien und Renten
sowie in derivative Instrumente investieren dirfen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass ein
hoherer Fremdmitteleinsatz zu hoheren potenziellen Risiken sowie zu hdheren potenziellen
Renditen fihren kann. In allen vier Anteilsklassen kann der Trading Manager Wahrungsrisiken fir
Positionen absichern, die nicht der Abrechnungsbasis des Funds - dem Euro - entsprechen, ist dazu
aber nicht verpflichtet. Nachstehend sind alle vier Anteilsklassen vollstandig beschrieben.

Das urspriingliche Programm ist in drei globale Hauptsektoren unterteilt - Aktien, Anleihen und
Wahrungen -, die in drei globalen Regionen investiert werden: USA, Japan und Europa. Innerhalb
dieser drei Regionen werden die Anlagen zu mehr oder weniger entsprechenden Prozentsdtzen
auf Aktien, Anleihen und Wahrungen aufgeteilt. In Zeiten hoher Inflation kann der Fund auch Edel-
und Industriemetalle, Energie- und Warenkontrakte beimischen. In diesen Sektoren dirfen sowohl
Kassa- als auch Terminanlagen getatigt werden.

(US-Cusip-Nr.: P0092B 10 7; ISIN: BSP0092B1075; EMISSIONSBESCHREIBUNG: SHS (L ()

Die Anteilsklasse CLASS-CL dhnelt der Anteilsklasse CLASS-C des urspriinglichen Programms. Sie
unterscheidet sich jedoch hinsichtlich der Gebthren, des Fremdmitteleinsatzes und der Verwen-
dung derivativer Finanzinstrumente. Das urspriingliche Programm ist in drei globale Hauptsektoren
unterteilt - Aktien, Anleihen und Wéhrungen -, die in drei globalen Regionen investiert werden:
USA, Japan und Europa. Innerhalb dieser drei Regionen werden die Anlagen zu mehr oder weniger
entsprechenden Prozentsatzen auf Aktien, Anleihen und Wéhrungen aufgeteilt. In Zeiten hoher
Inflation kann der Fund auch Edel- und Industriemetalle, Energie- und Warenkontrakte beimischen.
In diesen Sektoren dirfen sowohl Kassa- als auch Terminanlagen getétigt werden.

(US-Cusip-Nr. : P0092B 13 1, ISIN: BSP0092B1315; EMISSIONSBESCHREIBUNG: SHS CL CL)

Im Stabilitdtsprogramm achtet AEGIS besonders darauf, ein geeignetes Risiko-Rendite-Profil
fur institutionelle Anleger oder groBRe Privatanleger zu erzielen, die ein grundsatzlich niedriges
Risiko bei akzeptabler Rendite anstreben. Hinter dieser Philosophie steht das Ziel, den
Kapitalwert langfristig zu steigern und Verluste maglichst zu verringern. Entsprechend stitzt sich
diese Anteilsklasse auf eine Basisanlage bestehend aus Barmittelanlagen in Aktien und Renten
und verwendet dabei die gleichen fundamentalen und technischen Programmsignale wie das
urspriingliche Programm der Anteilsklasse CLASS-C. AnschlieBend kann der Manager eine
zusatzliche Diversifizierung vornehmen. CLASS-I kann potenzielle Inflationsrisiken durch Bei-



mischung von Edel- und Industriemetallen, Energie- und Warenkontrakten absichern. Das Ziel besteht
darin, die verschiedenen Sektoren so miteinander zu kombinieren, dass die Diversifizierung maglichst
gesteigert und das Risiko maglichst reduziert wird. Es ist natirlich moglich, dass dieses Ziel nicht
erreichtwird.InBezugaufGewinn-oderVerlusterwartungenkénnenkeine Garantiengegebenwerden.
(US-Cusip-Nr. : P0O092B 12 3; ISIN: BSP0092B1232; EMISSIONSBESCHREIBUNG: SHS CL 1)

Nicht alle Anleger sind gleich: Manche wollen stabile, akzeptable Renditen, andere bevorzugen
dagegen eine hohere Rendite und konnen dafiir ein entsprechend héheres Risikoprofil in Kauf
nehmen. Daher ist das Wachstumsprogramm auf die oben beschriebene Art und Weise unterteilt,
wobei das Marktengagement in allen Sektoren hgher ist. Mit héherem Fremdmitteleinsatz und
einer dynamischeren Sektorenverlagerung wird hier eine weitaus offensivere Portfoliostrategie
verfolgt als bei den Anteilsklassen CLASS-CL oder CLASS-I.

In den drei Sektoren - Aktien, Anleihen und Wahrungen - kénnen sowohl Kassa- als auch Termi-
nanlagen getdtigt werden. Einen héherer Anlagegrad kann durch hoheren Fremdmitteleinsatz in
allen Sektoren und/oder durch zusatzliche Diversifizierung in Bezug auf Inflationsabsicherung,
etwa durch Beimischung von Edelmetallen und Energiekontrakten, erzielt werden.

AEGIS legt groen Wert auf die Kombination von Vermégensklassen zur Verbesserung der Port-
foliodiversifizierung und Risikominderung. Anlagen in eine einzige Vermdgensklasse konnen das
Risiko drastisch steigern, wahrend eine Verbindung mehrerer, nicht miteinander korrelierender
Vermdgensklassen das Risiko reduzieren und die Renditen erhéhen kann.

(US-Cusip-Nr. : PO092B 11 5; ISIN: BSP0092B1158; EMISSIONSBESCHREIBUNG: SHS CL X)

Dem Fund entstehen ungeachtet seiner Profitabilitat betrachtliche Gebiihren und Nebenkosten, so
dass er ausreichende Gewinne zum Ausgleich dieser Kosten erzielen muss.

Vor allem aber gelten fir jede einzelne Anteilsklasse unterschiedliche Gebuhrenstrukturen,
teilweise um 1) ein unterschiedliches Anlegerpublikum, 2) die administrative “Bearbeitung” der
Handelsportfolios, 3) Kundenbeziehungen und Berichtswesen sowie 4) Verkaufsbemihungen
widerzuspiegeln.

Ausgabe- und Ricknahmegebihren. Zeichnungen unterliegen Verkaufsprovisionen von maximal
5%, je nach Anlagesumme.

ANLAGESUMME VERKAUFSPROVISIONEN (AGIO)
€ 2500 biszu €  49.999 5%
€ 50.000 biszu € 249.999 4%
€ 250.000 biszu € 499.999 3%
€ 500.000 biszu € 999.999 2%
mehr als € 1.000.000 1%

Anteilsriickgaben kénnen einem Abzug fir vorzeitige Rickgabe unterliegen (siehe “Anteilsriick-
nahmen”, Seite 24).

Der Fund hat mit The AEGIS Group Ltd. (“AEGIS”) einen Handelsmanagementvertrag (das “Trading
Management Agreement”) abgeschlossen. Nach den Bedingungen dieses Trading Management
Agreement und der nachstehend beschriebenen Gebihrentbersicht zahlt der Fund AEGIS eine
monatliche Managementgebiihr fir den anwendbaren Prozentsatz (siehe “Gebihren des Trading
Managers”, Seite 14) des Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilsklassen zum Monatsende. AEGIS
hat auch Anspruch auf eine monatliche Erfolgsbeteiligung, die dem anwendbaren Prozentsatz der
kumulativen Erh6hung derHandelsgewinne entspricht, diein den einzelnen Verwalterunterkonten fiir
die jeweiligen Anteilsklassen des Funds zum jeweiligen Monatsende erzielt werden. Handelsgewin-
ne der einzelnen Unterkonten sind definiert als die ggf. aus den Handelgeschéften in den einzelnen
Unterkonten bis zum jeweiligen Monatsende erzielten Gewinne nach Abzug von Brokerprovisionen,
monatlichen ManagementgebiihrenundHandelsverlusten, dieimjeweiligen Unterkontoaus fritheren
Perioden vorgetragen wurden. Handelsgewinne beinhalten sowohl realisierte als auch unrealisierte
Gewinne.

AEGIS GLoBAL MACRO -
GROWTH FuND CLASS-X

GEBUHREN,
ENTGELTE
UND KOSTEN

DER TRADING MANAGER
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Diese Methode zur Berechnung der Erfolgsbeteiligung wurde gewdhlt, weil der Trading Manager
verschiedenen Unterverwaltern Mittel zuweisen kann und es daher fur den Fund erforderlich sein
konnte, eine Erfolgsbeteiligung auf ein Konto in einem Monat zu zahlen, in dem die Handelsgewin-
ne des betreffenden Kontos den von anderen Unterverwaltern erwirtschafteten Handelsverlusten
entsprechen bzw. darunter liegen. AEGIS zahlt den jeweiligen Unterverwaltern einen betréchtlichen
Anteil der Managementgebiihren und Erfolgsbeteiligungen, die AEGIS insgesamt vom Fund erhalt.

CLASS-I: Monatliche Managementgebiihr von 1/12 von 2,8% (2,8% jahrlich)
Erfolgsbeteiligung von 15% (“High Watermark”)

CLASS-X: Monatliche Managementgebiihr von 1/12 von 3,5% (3,5% jahrlich)
Erfolgsbeteiligung von 20% (“High Watermark”)

CLASS-CL: Monatliche Managementgebiihr von 1/12 von 3,9% (3,9% jahrlich)
Erfolgsbeteiligung von 20% (“High Watermark”)

CLASS-C: Monatliche Managementgebiihr von 1/12 von 6,0% (6,0% jahrlich)

Erfolgsbeteiligung von 25% (“High Watermark”)

Der Fund zahlt Brokerprovisionssatze an Clearingbroker, die nach Einschatzung der Direktoren
angesichts des Wesens und der Qualitat der erbrachten Dienstleistungen gerecht und angemessen
sind. Im Allgemeinen wirken sich aufgrund der langfristigen Handelsstrategie, die AEGIS verfolgt,
Brokerprovisionen nicht nennenswert auf die langfristige Wertentwicklung aus. Vor allem aber ist
der Trading Manager, The AEGIS Group Ltd., nicht an den dem Fund belasteten Provisionen
beteiligt und erhélt keinen Anteil davon.

Anteilskaufer missen unter Umstanden der Vertriebsstelle oder anderen Institutionen eine ein-
malige Verkaufsprovision von maximal 5% des Zeichnungserléses der Anteilsklassen fir die von
der Vertriebsstelle, anderen Institutionen oder weiteren von der Vertriebsstelle ausgewahlten
Vertriebspartnern verkauften Anteile bezahlen.

Der Trading Manager, AEGIS Group Ltd., tragt alle Aufwendungen fir die Errichtung und Griindung
des Funds.

Der Fund ist verpflichtet, seine gesamten regelmaBigen, periodischen Rechtskosten, seine
Rechnungslegungs- und Wirtschaftsprifungsaufwendungen sowie die laufenden administrativen
Aufwendungen zu tragen.



Der Fund hat Calyon Financial als Prime Clearingbroker fir alle Anteilsklassen benannt. Bei Calyon
handelt es sich um ein Finanzinstitut, in dem die Aktiva der Credit Agricole Gruppe (einschlieBlich
Carr Indosuez) und Credit Lyonnais zusammengefihrt wurden. Diese Fusion fand im Mai 2004
statt.

Calyon Financial ist eine internationale Brokerfirma, die institutionellen Kunden Zugang zu Finanz-
und Rohstoffméarkten weltweit verschafft und Mitglied fihrender internationaler Termin- und
Aktienbdrsen ist. AEGIS wird seine Handelsgeschafte hauptsachlich in der Zentrale von Calyon in
Chicago abwickeln und die Niederlassungen der Firma in etlichen fiihrenden Finanzzentren welt-
weit nutzen. Der Hauptsitz von Calyon befindet sich an folgender Adresse: 150 South Wacker Drive,
Suite 1500, Chicago, IL 60606.

Der Fund wird auch die Dienste von Merrill Lynch in Anspruch nehmen, dessen Hauptsitz sich
an folgender Adresse befindet: 225 West Wacker Drive, Suite 1400, Chicago Illinois 60606. Mer-
rill Lynch ist eine der groBten internationalen Brokerfirmen und Investmentbanken der Welt mit
Niederlassungen in den meisten wichtigen globalen Standorten.

Der Fund kann auBerdem auf die nachstehenden Clearingfirmen zuriickgreifen, die er derzeit fiir
seine CLASS-C Shares verwendet:

1. Refco, LLC, Hauptsitz: 550 W. Jackson Boulevard, Suite 1300, Chicago, lllinois 60661. Refco
ist eine der groRten Clearingfirmen der Welt fiir den Termin- und Optionshandel.

2. ADM Investor Services International, Ltd., mit Biiro in Temple Court, 10th Floor, 11 Queen
Victoria St., London, EC4N 4T); sowie ADM Investor Services, Inc., mit Hauptsitz in 141
W. Jackson Boulevard, Chicago, Illinois 60604. Beide Firmen sind Tochtergesellschaften
der Archer Daniels Midland Company (ADM), einem der groBten Unternehmen in der
landwirtschaftlichen Verarbeitung und im Merchandising der Welt.

3. Bear, Stearns & Co., Inc., Hauptsitz: 383 Madison Avenue, New York, NY 10179. Bear
Stearns Companies, Inc. ist die Muttergesellschaft von Bear, Stearns & Co. Inc., einer
fuhrenden globalen Investmentbank und Wertpapierhandels- und Brokerfirma seit 1923.

Die Clearingbroker werden Broker- und Clearingdienstleistungen fiir die Termin- und Wertpapier-
geschafte des Funds erbringen und kdnnen dabei die Dienste anderer Broker sowie von Brokern
in Anspruch nehmen, die Mitglieder von Bérsen sind, in denen diese Clearingbroker nicht zu den
Mitgliedern gehéren. Die Clearingbroker werden die Handelskonten des Funds in ihren Bichern als
getrennte Konten filhren und fiir den Fund auch verschiedene Aufzeichnungsfunktionen Gberneh-
men, darunter die Erstellung von Kauf- und Verkaufsbestatigungen und Monatsibersichten. Ferner
werden sie die Handelsgeschafte des Funds ausfiihren bzw. ausfihren lassen.

Die Vermarktungs- und Vertriebsstelle des Funds ist AEGIS European Fund Services S.a.r.l., mit Sitz
in Luxembourg. Sie ist verantwortlich fir die koordinierte Syndizierung von AEGIS Fund Ltd. und
anderen AEGIS-Produkten, einschlieBlich Managed Accounts. Ihre Adresse lautet: 6, avenue
Guillaume, L-1650 Luxembourg. Die Vermarktungsstelle kann andere Institutionen sowie weitere
Vertriebspartner bestellen.

Lion Corporate Services Limited wird als Administrator des Funds tatig werden. Der Administrator
stellt den Hauptsitz des Funds und fungiert als Registerstelle, was beides nach den Gesetzen der
Bahamas erforderlich ist. Der Administrator nimmt Anfragen der Anteilsinhaber und Interessenten
entgegen und sorgt fir deren zeitnahe Beantwortung. Der Administrator stellt sicher, dass Zahlun-
gen von Rickgabeerlosen und Aufwendungen des Funds unverziglich erfolgen.

Lion ist nicht verantwortlich fir die Rechnungslegung des Funds, die Berichterstattung fiir Anteils-
inhaber, Bank-, Clearing- oder Handelstbersichten, sondern vielmehr fiir die Uberwachung dieser
Aufgaben gemeinsam mit dem Trading Manager und seinem Service-Biro.

Lion Corporate Services Limited ist als Fondsadministrator zugelassen und unterliegt bei der Durch-
fuhrung seiner Fondsadministrationsgeschafte der Aufsicht der Securities Commission der Bahamas.

DIE
CLEARING
BROKER

DIE
VERTRIEBSSTELLE

DER
ADMINISTRATOR
REGISTRAR UND

TRANSFER AGENT

15174



raie

DIE BANKER

DER
FONDSBUCHHALTER

DER
WIRTSCHAFTS-
PRUFER

Barry W. Herman ist Principal des Administrators und seit 1968 durchgehend in der Offshore-Invest-
mentfondsbranche tétig. Im Jahr 1987 griindete er die Firma “Fund Service International Limited”,
deren President und Managing Director er bis Juli 1996 war. “Fund Service” wurde 1994 an
MeesPierson verkauft und anderte kurz darauf seinen Namen in MeesPierson Fund Services
(Bahamas) Limited. Von September 1996 bis Januar 1998 war Herr Herman President der Citco
Fund Services (Bahamas) Limited. Seit Januar 1998 ist er President and Managing Director des
Administrators sowie dessen Griindungsgesellschafter.

Die Direktoren haben die Raiffeisenlandesbank Karnten als europaische Bankverbindung fir
den Fund bestellt. Der Sitz dieser Bank befindet sich am Kardinalsplatz 1, A - 9020 Klagenfurt
(Osterreich). Die Bank unterstiitzt den Trading Manager und den Fund mit operativen Dienst-
leistungen.

Die Direktoren haben Otto M. Schroder Bank AG (die “Bank”) als europdische Bankverbindung
des Funds bestellt. Diese in Hamburg (Deutschland) ansassige Bank ist Mitglied der Hamburger
Aktienbérse und bietet eine breite Dienstleistungspalette in der Wertpapierindustrie. Die Bank
unterstitzt den Trading Manager und den Fund mit operativen Dienstleistungen. lhre Adresse
lautet: Bleichenbruecke 11, 20354 Hamburg, Deutschland.

Die Direktoren haben das Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsunternehmen James D. Hepner
& Company, Chicago, lllinois zur Durchfiihrung der anfallenden Buchhaltungsaufgaben bestellt. Das
Unternehmen erledigt die monatliche Buchhaltung des Funds und veranlasst den Datenaustausch
zwischen dem Fund und dem fir den testierten Jahresabschluss zustandigen Wirtschaftsprifungs-
unternehmen.

Die Direktoren haben das Wirtschaftsprifungsunternehmen Frank L. Sassetti & Co., Chicago,
lllinois, als Wirtschaftsprifer fur den testierten Jahresabschluss bestellt. Zur Unterstiitzung der
Prifung kann der Fund auch internationale Wirtschaftsprifer bestellen.



Eine Anlage im Fund gilt als spekulativ und beinhaltet betrachtliche Risiken. Daher sind die
Direktoren der Auffassung, dass sich Interessenten mit den Risiken vertraut machen sollten, die fir
den Handel mit Finanzterminanlagen und Wertpapieren typisch sind. Nachstehend sind bestimmte
Faktoren beschrieben, die vor Abgabe eines Beteiligungsantrags in Erwdgung gezogen werden
sollten. Die Direktoren halten die nachstehende Liste zwar fur umfassend, doch ist nicht beabsich-
tigt, dass sie alle méglicherweise anzutreffenden Risikofaktoren beinhaltet.

Die Verwalter stitzten sich bei der Administration ihrer Handelsprogramme weitgehend auf
bestimmte Mitarbeiter in Schliisselpositionen. Selbst bei computergestitzten Handelssystemen
missen bestimmte subjektive Entscheidungen getroffen werden, die in der Regel diesen Mitarbei-
tern in Schliisselpositionen obliegen. Sollten bestimmte Schliisselpersonen einem Verwalter nicht
mehr zur Verfiigung stehen, kann es im besten Interesse des Funds sein, diesen Verwalter aufzu-
geben oder zu ersetzen und die diesem Verwalter zugewiesenen offenen Positionen im Konto des
Funds glattzustellen. Die unter diesen Umstanden erfolgten Liquidationen konnen zu Verlusten
oder einer Auflosung von Positionen vor den von den relevanten Handelsprogrammen bestimmten
Zeitpunkten fihren.

Eine oder mehrere Komponenten der Verwalterprogramme folgen Trends. Die Profitabilitat eines
trendfolgenden System hangt davon ab, ob gréBere Kursbewegungen oder Trends zumindest in ei-
nigen der gehandelten Finanzterminanlagen auftreten. Selbst die besten trendfolgenden Systeme
erzielen hochstwahrscheinlich keine Gewinne, wenn die Trends, die sie zu identifizieren versuchen,
sich einfach nicht herausbilden. Dariiber hinaus ist eine bei steigenden Kursentwicklungen erfolg-
reiche Strategie nicht unbedingt bei fallenden Kurstrends erfolgreich und umgekehrt.

Die Verwalter sind fur die Steuerung des fur das Vermdgen des Funds geltenden Fremdmittelein-
satzes verantwortlich. Der urspriinglich im Handel mit Finanzterminanlagen gewahlte Fremdmittel-
einsatz sowie dessen Erhdhung oder Senkung beruhen auf schwierigen und subjektiven Einschat-
zungen der Marktbedingungen, der Handelsperformance und des eingegangenen Risikos. Wenn
die Verwalter den Fremdmitteleinsatz ibermdRig reduzieren, geht dies auf Kosten des Steige-
rungspotenzials und die Wahrscheinlichkeit des Erreichens der Wertentwicklungsziele wird gemin-
dert oder auf Null reduziert. Falls die Verwalter jedoch den Fremdmitteleinsatz nicht ausreichend
reduzieren, obwohl dies nétig ware, kdnnen betrachtliche Verluste entstehen und der Fund kénnte
zur Aufgabe seiner Handelsaktivitdten gezwungen sein.

Die von den Direktoren bestellten Verwalter kénnen mehrere treuhanderisch verwaltete Konten
bedienen. Die Verwalter beabsichtigen, dies auch in Zukunft zu tun, und kénnen weitere Klien-
ten hinzunehmen. Fir die Verwalter konnen finanzielle Anreize bestehen, bestimmten Klienten
gegeniiber den Konten des Fonds den Vorzug zu geben, und sie kénnen Konten nach Strategien
verwalten, die denen des Funds dhneln oder sich von ihnen unterscheiden. Die Verwalter konnen
diesen anderen Klienten Managementgebihren und Erfolgsbeteiligungen berechnen, die deutlich
Uber oder unter denjenigen liegen, die sie derzeit dem Fund berechnen.

Die Direktoren des Funds (von denen einer der alleinige Direktor des Trading Manager ist) kdnnen
den Trading Manager als Verwalter (“Trading Advisor”) bestellen. Diese Direktoren hatten Anrei-
ze, den Verwaltungsvertrag zwischen dem Fund und dem Trading Manager (der hier in seiner
Eigenschaft als Trading Advisor tatig wird) selbst im Falle einer schlechten Wertentwicklung nicht
zu beenden. Die dem Trading Manager ganz oder teilweise zu zahlenden Gebihren wurden nicht
unabhéangig verhandelt.

Kurse von Finanzterminanlagen unterliegen starken Schwankungen. Kursbewegungen werden
unter anderem beeinflusst durch Faktoren wie Anderungen in den Angebots- und Nachfragebe-
ziehungen, staatlichem Handel, geldpolitischen, fiskalen sowie Devisenkontrollprogrammen und
-politiken, nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen und Zins-
anderungen.
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Dartiber hinaus greifen Regierungen gelegentlich sowohl unmittelbar als auch Gber gesetzliche
Bestimmungen in bestimmte Markte (insbesondere Devisenmérkten) ein, um die Kurse direkt zu
beeinflussen. Die niedrigen Margin-Einlagen, die normalerweise beim Handel mit Finanztermin-
anlagen erforderlich sind (in der Regel zwischen 2% und 25% des Wertes der gekauften oder
verkauften Kontrakte) erméglichen einen sehr hohen Fremdmitteleinsatz. Daher kann eine relativ
geringe Kursbewegung eines Kontrakts zu unmittelbaren und betrachtlichen Verlusten fiir den An-
leger fiihren.

Dartber hinaus ist es nicht immer moglich, Positionen zur Vermeidung weiterer Verluste glattzu-
stellen oder nicht realisierte Gewinne tatsachlich zu verbuchen. Die Maglichkeit, dass Kontrakte fir
Finanzterminanlagen nicht glattgestellt werden konnen, kann dazu fihren, dass der Fund seine
Verluste nicht steuern kann.

Einige der Finanzterminanlagen, die vom Fund gehandelt werden konnen (insbesondere Kassa-
und Terminkontrakte) werden nicht an Borsen, sondern im Interbank-Markt gehandelt. Dieser
Handel mit Terminkontrakten unterliegt nicht der Regulierung oder Aufsicht einer staatlichen
Behdrde wie der United States Commodity Futures Trading Commission in den USA oder der
Securities and Futures Authority in GroBbritannien oder anderen fiir die Bankenaufsicht zustandi-
gen staatlichen Behorden. Teilnehmer am Interbank-Devisenmarkt sind nicht zur einer Fortsetzung
ihrer Market-Making-Aktivitaten fur die gehandelten Kontrakte verpflichtet.

Im Interbank-Markt gab es Phasen, in denen bestimmte Banken oder Handler sich weigerten,
Kurse fur Kontrakte anzubieten bzw. Kurse nannten, bei denen die Differenz zu dem Kurs, zu dem
sie zu kaufen bereit waren, und dem Kurs, zu dem sie zu verkaufen bereit waren, ungewéhnlich
hoch war. Dariber hinaus unterliegen die taglichen Kursbewegungen dieser Terminkontrakte kei-
nen Beschrankungen.

Der finanzielle Zusammenbruch oder die Leistungsverweigerung einer der Banken oder Handler,
mit denen der Fund im Interbanken-Markt handelt, konnte zu betrachtlichen Verlusten fiihren. Spe-
kulativer Eigenhandel einer Bank oder eines Handlers kann die Sicherheit der dort vorgehaltenen
Kundeneinlagen (einschlieBlich des Vermogens des Funds) beeintrachtigen.

Alle vier Anteilsklassen des Funds betreiben ihre Handelsgeschafte mit hohem Fremdmitteleinsatz
(im Vergleich zu dem entsprechenden Niveau bei Anlagen in anderen Vermégensklassen wie Ak-
tien und Anleihen) und erwerben dabei Finanzterminanlagen, deren Bruttowert den Nettoinven-
tarwert des Funds betrachtlich Gbersteigt.

Der Fremdmitteleinsatz kann dazu fiihren, dass der Fund in einer offenen Position Verluste erleidet,
die deutlich Gber den dieser Position als Margin zugewiesenen Vermdgenswerten bzw. Gber der
Kreditlinie liegen, die dem Fund die Aufrechterhaltung einer solchen Position erlaubt.

An den meisten Terminbdrsen in den Vereinigten Staaten, an denen ein betrachtlicher Teil der
Handelstransaktionen des Funds ausgefiihrt werden konnen, gibt es Tagesgrenzen fiir die Kurs-
schwankungen vieler Finanzterminanlagen. Diese Tagesgrenzen kdnnen den Fund daran hindern,
unginstige Positionen unverziglich glattzustellen. Auch wenn die Tagesgrenze fiir Kursschwankun-
gen von Finanzterminanlagen nicht erreicht ist, kann der Fund dariiber hinaus unter Umstanden
nicht in der Lage sein, Handelstransaktionen zu giinstigen Kursen durchzufiihren, wenn in den
betreffenden Kontrakten kein ausreichender Umsatz verzeichnet wird.

Der Fund kann Handelsgeschéfte an Borsen auerhalb der Vereinigten Staaten durchfiihren. Der
Handel an solchen Borsen unterliegt nicht der Aufsicht einer US-Regierungsbehoérde und kann
bestimmte Risiken beinhalten, die im Handel an US-Borsen nicht auftreten. Beispielsweise handelt
es sich bei einigen Borsen auBerhalb der USA um “Auftraggebermarkte” (principals markets), auf
denen die Erfllung allein die Verantwortung der Person oder Institution ist, mit der der Fund einen
Terminkontrakt abgeschlossen hat, und nicht von einer Borse oder Clearingfirma verantwortet wird.
Die Direktoren haben die Verwalter des Funds angewiesen, ihren Handel auf Bérsen zu konzentrie-
ren, die einer ordnungsgemdRen staatlichen Aufsicht und Kontrolle unterliegen.



Der Fund kann in Wertpapiere investieren, fir die nicht ohne weiteres ein Markt zur Verfiigung
steht. Schwierigkeiten bei der Liquidierung solcher Anlagen durch den Fund kdnnen zur Aussetzung
des Handels von Anteilen fiihren. Da der Fund in Beteiligungen investieren kann, die nicht borsen-
notiert sind und nur mit dem Emittenten gehandelt werden koénnen, sind Verzogerungen bei der
Wertbestimmung solcher Beteilungen mdglich.

Es kann nicht zugesichert werden, dass der Fund sein Anlageziel erreicht. Der Wert der Anteile
kann mit den Schwankungen des Kapitalwerts der Wertpapiere, in die der Fund investiert, steigen
oder fallen. Die Anlageertrdge des Funds beruhen auf den Ertrdgen aus den von ihm gehaltenen
Wertpapieren abziglich der entstandenen Aufwendungen. Daher kann mit Schwankungen der An-
lageertrage des Funds infolge von Veranderungen solcher Aufwendungen oder Ertrége gerechnet
werden. Da bei Zeichnung eine Provision von bis zu 5 Prozent der Beteiligungssumme belastet
werden kann, deutet der Unterschied zwischen dem Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile
zu einem bestimmten Zeitpunkt darauf hin, dass eine Anlage als mittel- oder langfristig betrachtet
werden sollte.

Der Fund kann auBerbérslich mit derivativen Instrumenten handeln. AuBerbérslich gehandelte
Derivate beinhalten im Allgemeinen spezielle Risiken und Kosten und kénnen zu Verlusten fiir
den Fund fihren. Der erfolgreiche Einsatz von Derivaten erfordert anspruchsvolles Management,
und der Fund ist hier abhdngig von der Fahigkeit des Trading Managers, Transaktionen mit deri-
vativen Instrumenten zu analysieren und zu verwalten. Kurse von Derivaten kdnnen unerwartete
Entwicklungen durchlaufen, insbesondere unter anormalen Marktbedingungen. Dariiber hinaus
kann die Korrelation zwischen einem bestimmten derivativen Instrument und Vermégenswerten
oder Verbindlichkeiten des Funds nicht den Erwartungen des Trading Managers entsprechen. Einige
Derivate sind “kreditfinanziert” und konnen somit Anlageverluste des Funds verschlimmern oder
auf andere Weise erhohen, obwohl der Fund selbst beim Einsatz der derivativen Instrumente nicht
auf Fremdmittel zuriickgegriffen hat.

Weitere Risiken ergeben sich aus der Tatasche, dass die Auflosung oder der Verkauf derivativer
Positionen unter Umstanden nicht mdglich ist. Fr die Derivatepositionen des Funds existiert unter
Umstanden nicht immer ein liquider Sekundarmarkt. Faktisch sind viele auRerbérslich gehandelte
Instrumente nicht liquide und kénnen unter Umstanden nicht zum gewinschten Zeitpunkt glatt-
gestellt werden.

AuBerbarsliche Instrumente wie Swap-Transaktionen beinhalten auch das Risiko, dass der Kontra-
hent seinen Verpflichtungen gegeniiber dem Fund nicht nachkommt. Im Gegensatz zu Teilnehmern
an “borslichen” Markten unterliegen Vertragspartner auf “aulerborslichen” Markten in der Regel
keiner Bonitatspriifung oder regulatorischen Aufsicht; ebensowenig gibt es eine Clearingstelle, die
die Zahlung der erforderlichen Summen garantiert.

Dadurch ist der Fund dem Risiko ausgesetzt, dass ein Kontrahent eine Transaktion nicht gemaR
seinen Konditionen abrechnet aufgrund einer Auseinandersetzung tber die Vertragsbedingungen
(ob in gutem Glauben oder anderweitig) oder aufgrund eines Bonitéats- oder Liquiditatsproblems,
so dass der Fund einen Verlust erleidet.

Abgesehen von der Securities Comission der Bahamas unterliegt der Fund keiner Aufsicht einer
Wertpapier- oder Regierungsbehdrde, noch ist er bei einer solchen Aufsicht registriert; eine solche
Registrierung oder Aufsicht ist auch nicht vorgesehen. Der Fund wird registriert nach dem Mutual
Fund Act der Bahamas von 1995. Dieses Gesetz sieht keine direkten Leistungen fiir die Anteilsin-
haber vor.

Dem Fund entstehen ungeachtet seiner Profitabilitét betrachtliche Gebiihren und Nebenkosten,
so dass er ausreichende Gewinne zum Ausgleich dieser Kosten erzielen muss. Daher muss der
Fund erhebliche Gewinne erzielen, um einen teilweisen oder vollstandigen Wertverzehr seines
Vermdgens durch diese Aufwendungen zu vermeiden. Dariiber hinaus beruhen die Erfolgsbetei-
ligungen auf dem Saldo der realisierten und unrealisierten Gewinne und Verluste zum Ende des
betreffenden Monats. Daher konnten Erfolgsbeteiligungen auf unrealisierte Gewinne bezahlt
werden, die unter Umstanden niemals realisiert werden. Den Anlegern kann auch ein Ausgabeauf-
schlag berechnet werden.
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Die Direktoren haben sich beziiglich der Errichtung des Funds mit ihren Rechtsberatern, Wirtschafts-
prifern und anderen Spezialisten beraten. Jeder Interessent sollte seine eigenen Rechts- und
Finanzberater konsultieren, um die Frage zu beantworten, ob eine Beteiligung am Fund
winschenswert ist.

Der Fund bestimmt den Nettoinventarwert des Funds und den Nettoinventarwert je Anteil in Euro.
In Bezug auf Handelsgeschéfte, die auf andere Wahrungen lauten, unterliegt der Fund dem Risiko
von Wechselkursschwankungen gegeniiber diesen Wahrungen sowie dem Risiko von W&hrungs-
oder Devisenkontrollen. Der Trading Manager kann Wahrungsrisiken absichern, ist dazu aber nicht
verpflichtet.

Nach dem Recht der Bahamas ist der Fund als Ganzes, einschliellich eventuell vorhandener sepa-
rater Klassen eine einzige Rechtspersonlichtkeit. Daher stehen alle Vermdgenswerte zur Erfillung
aller Verbindlichkeiten des Funds zur Verfiigung, ungeachtet der Anteilsklasse, der die betreffen-
den Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten zugeordnet sind. Wenn eine Anteilsklasse insolvent
wird oder nicht in der Lage ist, alle ihre Verbindlichkeiten zu erfiillen, konnen daher theoretisch
alle anderen Anteilsklassen zur Deckung der Verbindlichkeiten der insolventen Anteilsklasse her-
angezogen werden. Falls Vermégenswerte auf diese Weise abgezogen werden, wird der Fund die
Anteilsinhaber in Kenntnis setzen.

Die vorstehende Liste der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf vollstdndige
Auflistung oder Erlduterung der mit einer Anlage im Fund verbundenen Risiken.
Interessenten  sollten  diesen  Angebotsprospekt  vollstindig lesen und vor einer
Beteiligung am Fund ihre eigenen Rechts- und Finanzberater konsultieren.

Nicht stimmberechtigte Anlegeranteile der CLASS-CL, CLASS-X und CLASS-I (“Anteile”) des Funds
werden Uber eine Vertriebsstelle auf Best-Effort-Basis fir einen Erstzeichnungszeitraum von 30
Tagen ab dem Datum dieses Angebotsprospekts angeboten. Nach Ablauf dieses Erstzeichnungszeit-
raums und mit Beginn der Handelsaktivitdten wird der Fund weiterhin Anteile zum letzten Werktag
eines jeden Monats oder, nach dem Ermessen der Direktoren des Funds, hdufiger ausgeben.

Der Erstzeichnungskurs betragt €100 pro CLASS-CL Share, €100 pro CLASS-X Share und €100 pro
CLASS-I Share (zuztglich Verkaufsprovisionen). Nach Ablauf des Erstzeichnungszeitraums werden
Anteile zum jeweils geltenden Nettoinventarwert zuziglich Verkaufsprovision angeboten. Der
Mindestzeichnungsbetrag belduft sich auf €50.000 pro Anleger bei CLASS-X Shares, €100.000 pro
Anleger bei CLASS-I Shares und €10.000 pro Anleger bei CLASS-CL Shares. CLASS-CL Shares werden
auch im Rahmen eines ratierlichen Ansparvertrages (Pre Paid Plan) angeboten, mit regelmaRi-
gen monatlichen Ansparbetrdgen von mindestens €100 und Zahlung eines Aufgeldes (Agio) im
Voraus.

Die vor dem Datum des Angebotsprospekts ausgegebenen, nicht stimmberechtigten Anlegeran-
teile des Funds werden jetzt als CLASS-C Shares bezeichnet. CLASS-C Shares werden kontinuierlich
zum jeweils gultigen Nettoinventarwert zuziglich Verkaufsprovision angeboten. Der Fund wird
diese Anteile zum letzten Werktag des jeweiligen Monats oder, nach dem Ermessen der Direkto-
ren des Funds, hdufiger ausgeben. Der Mindestzeichnungsbetrag belduft sich auf €2.500. CLASS-C
Shares werden auch im Rahmen eines ratierlichen Ansparvertrages (Pre Paid Plan) angeboten,
mit regelmaBigen monatlichen Ansparbetrdgen von mindestens €60 und Zahlung eines Aufgeldes
(Agio) im Voraus.

Die Anteile dirfen weder unmittelbar noch mittelbar an eine US-Person oder auf Rechnung einer
US-Person angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden. Ein anschlieBendes Angebot oder ein
Weiterverkauf von Anteilen in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen kénnen eine Verlet-
zung der Gesetze der Vereinigten Staaten darstellen.



Ein Anteilsinhaber kann seine Anteile mit vorheriger schriftlicher Genehmigung der
Direktoren des Funds Gbertragen, vorausgesetzt, die Anteile werden weder direkt noch indirekt
an Personen der Vereinigten Staaten oder der Bahamas gemaR der Definition in der Satzung des
Funds ibertragen. Der Fund kann Anteile zwangsweise einziehen, wenn festgestellt wird, dass
sie sich unmittelbar oder mittelbar im Eigentum einer Person der Vereinigten Staaten oder der
Bahamas befinden.

Stammanteile dirfen nur Gbertragen werden an oder zwischen Angehérigen der unmittelbaren
Familie des Anteilsinhabers (Ehepartner und Kinder) sowie an Treuhandvermdgen, deren
ausschlieBliche NutznieBer einer oder mehrere Anteilsinhaber oder Mitglieder der unmittel-
baren Familie eines Anteilsinhabers sind.

Der Fund kann nach Verabschiedung eines entsprechenden Beschlusses der Inhaber der Manage-
mentanteile jederzeit liquidiert werden.

Der Fund verpflichtet sich, Personen schadlos zu halten, die zur Partei in einem angedrohten oder
schwebenden Rechtsstreit werden oder denen damit gedroht wird, dass sie als Partei in ein solches
Verfahren hineingezogen werden (ganz gleich, ob es sich um Zivil-, Straf-, Verwaltungsgerichts-
oder Untersuchungsverfahren handelt), vorausgesetzt, die betreffende Person ist oder war ein
Direktor oder eine Fihrungskraft des Funds oder wurde in einer vergleichbaren Eigenschaft tétig
und vorausgesetzt, die betreffende Person handelte ehrlich und in gutem Glauben.

Im Falle eines strafrechtlichen Verfahrens darf die betroffene Person keinen angemessenen Grund
gehabt haben zu glauben, dass ihr Verhalten gegen bestehende Gesetze verstoRen hat. Der Fund
erklart sich auch bereit, sowohl den Clearingbroker als auch Trading Manager fir alle Kosten, Auf-
wendungen oder Verbindlichkeiten jeglicher Art zu entschadigen, die dem Clearingbroker oder
Trading Manager mdglicherweise entstehen und die sich direkt oder indirekt auf die Dienstleis-
tungen beziehen, die der Clearingbroker oder Trading Manager fir den Fund erbracht haben, aus-
genommen der Kosten, Aufwendungen und Verbindlichkeiten, die sich ausschlieBlich aus grober
Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher Pflichtverletzung dieser Partei ergeben.

Die Entschadigungen konnen sich auf alle Aufwendungen erstrecken, einschlieBlich Rechtskos-
ten und alle Gerichtsurteile, BuRgelder und Zahlungen, die im Rahmen eines Vergleichs oder an-
gemess-enerweise in Verbindung mit einem Gerichtsverfahren entstehen. Derzeit sind der Fund,
seine Direktoren oder Fihrungskrafte und der Administrator nicht an Straf-, Zivil-, Verwaltungsge-
richts- oder Untersuchungsverfahren beteiligt.

Die vom Fund ausgegebenen Anlegeranteile sind nicht stimmberechtigt. Lediglich die vom
Fund ausgegebenen Managementanteile sind stimmberechtigt. Abweichungen beziglich der
Stimmrechte der Anlegeranteile des Funds sind nur zuldssig mit schriftlicher Zustimmung der
Inhaber von mindestens 75% der Anlegeranteile des Funds (bzw. 75% der Anteile der von der
Anderung betroffenen einzelnen Anteilsklassen des Funds, wenn die Anderung nicht alle Anteils-
inhaber betrifft) oder durch Verabschiedung eines Beschlusses der Inhaber von mindestens 75%
der Anlegeranteile des Funds (bzw. 75% der Anteile der von der Anderung betroffenen einzelnen
Anteilsklassen des Funds, wenn die Anderung nicht alle Anteilsinhaber betrifft), die auf einer zu
diesem Zweck einberufenen auBerordentlichen Hauptversammlung der Inhaber von Anlegerantei-
len personlich oder durch einen Stimmberechtigungsbevollméchtigen vertreten sind. Dies ist der
einzige Fall, in dem Inhaber von Anlegeranteilen stimmberechtigt sind.

Die Mitglieder des “Board of Directors” werden von den Inhabern der Managementanteile
gewdhlt; die meisten dieser Mitglieder werden mit dem Trading Manager oder dem Administrator
des Funds assoziiert sein. Die Satzung des Funds sieht keine feste Vergtitung der Direktoren fiir
ihre allgemeinen Dienstleistungen fir den Fund in ihrer Eigenschaft als Direktoren vor. Der Fund
hat den Direktoren jedoch alle Aufwendungen zu ersetzen, die im Zusammenhang mit ihrer Teil-
nahme an Sitzungen und der Erfiillung ihrer Pflichten fiir den Funds entstehen. Laut Satzung ist es
jedoch zuldssig, dass die Direktoren fiir besondere Leistungen, die sie fir den Fund erbringen, eine
Vergltung erhalten.

AUFLOSUNG DES FUNDS

SCHADLOSHALTUNG

STIMMRECHT

DIREKTOREN
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VERFUGBARE DOKUMENTE
ZUR EINSICHTNAHME

ZUSATZLICHE
INFORMATIONEN

UBERSETZUNGEN

Abschriften der folgenden Dokumente sind jeweils werktags wéhrend der normalen
Geschéftszeiten (ausgenommen gesetzliche Feiertage) im Biro des Administrators zur Einsichtnah-
me verflgbar:

1. Grindungsurkunde
2. Angebotsprospekt und Satzung
3. Wesentliche Vertrage

Der Fund gibt jedem potenziellen Anteilsinhaber vor Durchfihrung der hier in
Erwdgung gezogenen Transaktionen Gelegenheit, Fragen beziiglich der Konditionen dieses
Angebots zu stellen und weitere fir seine Uberlegung sachdienliche Informationen
einzuholen, sofern der Fund sich im Besitz dieser Informationen befindet oder sie ggf. ohne unan-
gemessene Anstrengungen oder Kosten fir die Uberpriifung der Richtigkeit dieser Informationen
beschaffen kann.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen (ibersetzt werden. Im Falle von Widerspriichen oder
Unklarheiten beziiglich der Bedeutung eines Wortes oder Satzes in einer solchen Ubersetzung ist
jedoch der englische Wortlaut maligeblich. Alle Auseinandersetzungen und Streitigkeiten werden
nach MaBgabe des Rechts des Commonwealth der Bahamas beigelegt.



Innerhalb von 45 Tagen nach dem letzten Werktag der Monate Marz, Juni, September und Dezem-
ber wird der Fund untestierte Finanzberichte mit Informationen zum Nettoinventarwert des Funds
und Nettoinventarwert je Anteil zum Ende des jeweiligen Berichtszeitraums erstellen und den
Anteilsinhabern zusenden. Dartber hinaus wird der Fund innerhalb von maximal 120 Tagen nach
Abschluss eines Geschaftsjahres einen testierten Jahresabschluss tiber seine Finanzlage erstellen,
der auf der AEGIS-Website eingesehen werden kann bzw. Anteilsinhabern auf Anfrage zugeschickt
wird. Sofern nicht anderweitig durch Beschluss der Direktoren bestimmt, endet das Geschéftsjahr
des Funds am letzten Werktag des Monats Dezember.

Der Nettoinventarwert des Funds ist definiert als seine Vermégenswerte abziiglich seiner Verbind-
lichkeiten, berechnet in Ubereinstimmung mit in den Vereinigten Staaten allgemein anerkannten
Rechnungslegungsstandards. Der Nettoinventarwert des Funds beinhaltet alle unrealisierten Ge-
winne und Verluste aus offenen Termin- und Wahrungspositionen sowie die Summe der Barmittel
des Funds, den Nettoinventarwert je Anteil oder Riicknahmepreis von Beteiligungen an anderen
Sammelkonten (je nachdem, welcher niedriger ist), Geldmarktinstrumente (bewertet zum fort-
geftihrten Anschaffungswert), den Liquidationswert (oder ggf. der Liquidationskosten) aller Ter-
min- und Wéhrungspositionen und den (in guten Glauben von den Direktoren des Funds bestimm-
ten) Marktwert aller vom Fund gehaltenen Aktien und anderen Vermdgenswerten, abziglich aller
Verbindlichkeiten. Die Verbindlichkeiten beinhalten unter anderem Organisationsgebuhren, Bro-
kergebthren, Beratungsgebiihren, Honorare und Verwaltungsgebiihren sowie Riickstellungen fiir
Aufwendungen (einschlieRlich Erfolgsbeteiligungen), unabhangig davon, ob diese Aufwendungen
jemals tatsachlich bezahlt werden.

Der Liquidationswert eines Terminkontraktes oder einer Option, die an einer US-Borse gehandelt
werden, beruht auf dem Abrechnungskurs an der Bérse, an der dieser Terminkontrakt oder diese
Option ublicherweise vom Fund gehandelt werden. Wenn ein Terminkontrakt oder eine Option an
einem Bewertungstag (einen Tag, an dem der Fund seinen Nettoinventarwert und seinen Net-
toinventarwert je Anteil berechnet) nicht liquidiert werden konnen, werden die Direktoren dem
betreffenden Terminkontrakt oder der betreffenden Option einen Wert zuweisen, der nach ihrem
Ermessen dem Marktwert (fair value) entspricht. Falls ein Kontrakt aufgrund des Erreichens der
Tagesgrenze fir Kursschwankungen oder aufgrund anderer Regeln der Terminbérse, an der er nor-
malerweise gehandelt wird, nicht liquidiert werden kann, wird im Allgemeinen der Abrechnungs-
kurs am ersten darauf folgenden Tag verwendet, an dem der Kontrakt liquidiert werden kann. Der
Liquidationswert eines Instruments, fir dass keine 6ffentliche Notierung, verfiigbar ist, wird unter
Bezugnahme auf Regelungen festgelegt, die von den Direktoren in Ubereinstimmung mit dem
Trading Manager festgelegt wurden, allerdings unter der MaBgabe, dass die von den Direktoren
eingefihrten Regelungen konsequent auf jede Vertragsvariante angewandt werden.

Zur Bestimmung des Nettoinventarwerts und des Nettoinventarwerts je Anteil werden Manage-
mentanteile zu ihrem Nennwert ohne Beteiligung an den Gewinnen oder Verlusten des Funds
berechnet.

Der Nettoinventarwert je Anteil wird an jedem Bewertungstag, dem letzten Werktag eines Monats,
oder an anderen bzw. weiteren Tagen berechnet, an denen die Direktoren dies fir notwendig
erachten. Der Nettoinventarwert je Anteil wird berechnet, indem der oben beschriebene Netto-
inventarwert des Funds durch die Anzahl der Anlegeranteile geteilt wird, die zum jeweiligen Be-
wertungstag im Umlauf sind.

Beteiligungsantrage fiir Anteile miissen durch Abgabe eines unterschriebenen Beteiligungsvertra-
ges bei der Vertriebsstelle zur Weiterleitung an den Administrator gestellt werden. Eine Abschrift
des Beteiligungsvertrages ist in Anhang A dieses Angebotsprospekts zu finden. Zahlungen fir
Beteiligungen erfolgen gemal der im Beteiligungsvertrag beschriebenen Bedingungen. Weder die
Vertriebsstelle noch ihre Vertreter sind befugt, Gelder im Namen des Funds entgegenzunehmen.
Vielmehr miissen Zahlungen fiir Anteile unverziiglich auf das Konto der Anteilsklasse bei einer Zahl-
stelle (siehe Anhang) eingezahlt werden. Alle von Interessenten erhaltenen Beteiligungsbetrdge
werden in ein Konto im Namen des Funds einbezahlt und in kurzfristige verzinsliche Instrumente
investiert. Vom Fund akzeptierte Zeichner werden zu Anteilsinhabern und erhalten Anteile bzw.
Anteilsbruchteile in Hohe ihres Beteiligungsbetrages zuziiglich der ihnen zustehenden Zinsertrage.
Alle vom Fund abgelehnten Beteiligungen werden unverziiglich nebst Zinsen zuriickerstattet (so-
weit die vereinnahmten Zinsen die Bank- und Emissionsgebiihren des Funds tibersteigen).

BERICHTE FUR
ANTEILSINHABER

NETTO-
INVENTARWERT

VORGEHENSWEISE
BEI DER ZEICHNUNG
VON ANTEILEN
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ANTEILSRUCKNAHME

AEGIS Funp CLASS-C

AEGIS GLoBAL MACRO
CrAssic Funp CLASS-CL

AEGIS GLoBAL MACRO
STABILITY FUND CLASS-I

AEGIS GLoBAL MACRO
GROWTH FuND CLASS-X

ALLGEMEINE
VERFAHRENSWEISE

AUSSETZUNG DER RUCk-
NAHMEVERPFLICHTUNG

Der Fund verwendet fiir die vier Anteilsklassen folgenden Riicknahmeplan.

Ein Anteilsinhaber kann durch vorherige schriftliche Mitteilung mit einer Frist von finf Werktagen
an das europdische Service-Biiro oder den Administrator vom Fund verlangen, seine Anteile ganz
oder teilweise zum Nettoinventarwert am Ende des letzten Werktages eines Kalenderquartals zu-
rickzunehmen.

Die Mindestanlagedauer fiir Anteilsinhaber betragt 24 Monate.

Ein Anteilsinhaber kann durch vorherige schriftliche Mitteilung mit einer Frist von finf Werktagen
an das europaische Service-Biiro, an den Administrator oder die anteilsverwahrende Depotbank in
Deutschland vom Fund verlangen, seine Anteile ganz oder teilweise zum Nettoinventarwert am
Ende des letzten Werktages eines Kalenderquartals zuriickzunehmen.

Die Mindestanlagedauer fiir Anteilsinhaber betragt 12 Monate.

Ein Anteilsinhaber kann durch vorherige schriftliche Mitteilung mit einer Frist von finf Werktagen
an das europaische Service-Biro, den Administrator oder die anteilsverwahrende Depotbank in
Deutschland vom Fund verlangen, seine Anteile ganz oder teilweise zum Nettoinventarwert am
Ende des letzten Werktages eines Kalenderquartals zuriickzunehmen.

Die Mindestanlagedauer fiir Anteilsinhaber betragt 3 Monate.

Ein Anteilsinhaber kann durch vorherige schriftliche Mitteilung mit einer Frist von finf Werktagen
an das europaische Service-Biro, den Administrator oder die anteilsverwahrende Depotbank in
Deutschland vom Fund verlangen, seine Anteile ganz oder teilweise zum Nettoinventarwert am
Ende des letzten Werktages eines Kalenderquartals zurickzunehmen.

Die Mindestanlagedauer fir Anteilsinhaber betragt 3 Monate.

Bei allen Anteilen strebt der Fund eine Auszahlung der Rickgabeerldse innerhalb von 15 Tagen
nach Wirksamwerdung der Rickgabe an.

Anteile kénnen vor Ablauf der oben genannten Mindestanlagedauer zuriickgegeben werden, un-
terliegen dann aber einer Gebuhr fir vorzeitige Ricknahme in Hohe von 3% des Nettoinventar-
werts der zuriickgegebenen Anteile. Es steht im Ermessen der Direktoren des Funds, auf diese
Gebihr zu verzichten.

Alle ordnungsgemaR gestellten Riickgabenantrage werden eingeldst; Finanztermin- und Aktienan-
lagen des Funds werden dabei in dem fiir Ricknahmezwecke erforderlichen Umfang liquidiert. Der
Fund kann die Anteilsricknahme unter bestimmten Bedingungen zeitweilig aussetzen, um eine
geordnete Auflésung von Positionen sicherzustellen. Der Fund kann jederzeit aus beliebigem Grund
verlangen, dass die ausstehenden Anteile ganz oder teilweise zuriickgegeben werden.

Die Direktoren des Funds sind befugt, die Rickgabe von Anteilen fiir einen bestimmten Zeitraum
ganz oder teilweise auszusetzen, wenn:
(1) Wertpapier-, Termin- oder Optionsbérsen, bei denen der Fund Handel mit Wertpapieren
oder Finanzterminanlagen unterhdlt, aus einem anderen Grund als einem gewdhnlichen
Feiertag geschlossen sind oder der Handel an diesen Borsen eingeschrankt oder
ausgesetzt ist; oder

(2) Umstande vorliegen, die nach Ansicht der Direktoren eine Notlage darstellen, in deren
Folge eine Verfliissigung der Wertpapier- oder Finanzterminanlagen nicht zumutbar oder
fur den Fund bzw. die Anteilsinhaber besonders nachteilig wére; oder

(3) infolge eines Zusammenbruchs der fiir die Wertbestimmung der Wertpapier- oder
Finanzterminanlagen des Funds normalerweise genutzten Kommunikationsmittel oder aus
einem anderen Grund eine unverziigliche und genaue Bestimmung der Vermdgenswerte
nicht zumutbar ist.



Anteile diirfen weder “Personen der Vereinigten Staaten” (im Allgemeinen ein Staatsbirger oder
Gebietsansassige der Vereinigten Staaten von Amerika, ihrer Territorien und Besitzungen oder
eines Gebiets, das ihrer Gerichtsbarkeit untersteht, eine Kapital- oder Personengesellschaft oder
andere Rechtsform, die nach den Gesetzen der Vereinigten Staaten von Amerika, eines ihrer
Bundesstaaten, Territorien oder Besitzungen gegriindet oder errichtet wurde und betrieben wird,
oder ein Nachlass oder Trust, dessen Einkiinfte in der Berechnung der US-Bundeseinkommensteuer
zu beriicksichtigen sind) noch in deren Namen handelnden Personen angeboten, verkauft oder
ibertragen werden. Ebenso wenig diirfen Anteile Personen der Bahamas angeboten, verkauft oder
ibertragen werden.

Sollten die Direktoren feststellen, dass eine Person der Vereinigten Staaten oder der Bahamas
unmittelbar oder mittelbar Inhaber von Anteilen ist, haben die Direktoren das Recht, die Zwangs-
einziehung dieser Anteile zu verlangen und alle Kosten abzuziehen, die durch der Feststellung des
wirtschaftliche Berechtigten der Anteile sowie die Uberweisung der Erlése aus der Zwangseinzie-
hung entstehen.

Dartiber hinaus sind die Direktoren gemaf3 der Satzung des Funds befugt, zu jedem Bewertungstag
Anteile einzuziehen, deren Erwerb ihrer Meinung gegen die Gesetze eines Landes oder einer staat-
lichen Behorde verst6l3t, wenn eine solche Zwangseinziehung den Interessen des Funds oder sei-
ner Anteilsinhaber am besten dient oder das Risiko negativer steuerlicher oder aufsichtsrechtlicher
Folgen nach den Gesetzen eines Landes fur den Fund mindern oder auf Null reduzieren wiirde.

Nach den geltenden Gesetzen der Bahamas sind der Fund oder dessen Anteilsinhaber in den
Bahamas nicht einkommens-, kapitalertrags- oder quellensteuerpflichtig. Ebenso wenig fallen fir
die Anteilseigner fur ihre Anteile Schenkungs-, Nachlass- oder Erbschaftssteuern auf den Bahamas
an. Die Rechtsgestaltung des Funds, unter der die Grindung erfolgte, sichert eine Steuerbefreiung
fur mindestens 20 Jahre ab Errichtungsdatum des Funds zu.

Der Fund und seine Anteilsinhaber sollten auch von allen US-Steuern befreit sein, sofern die An-
teilsinhaber nicht anderweitig ein Gewerbe oder Geschéaft in den USA betreiben (was nicht aus-
schlieBlich auf der Grundlage ihrer Beteiligung am Funds als zutreffend erachtet werden sollte)
sowie unter der Voraussetzung, dass der Fund seine Zinseinkinfte aus den USA auf diejenigen In-
strumente beschrankt, die explizit nicht der Quellensteuer unterliegen. Dariber hinaus ist der Fund
auf der Grundlage des International Business Companies Act von 1989 des Commonwealth der
Bahamas nicht verpflichtet, einer Regierungsvertretung Namen und Adressen von Anteilseignern
mitzuteilen oder irgendwelche Informationen beziiglich des Anteilsbesitzes zu erteilen.

Es wird erwartet, dass die Anteilsinhaber Steuerpflichtige aus vielen verschiedenen Landern sind.
Daher wird in diesem Prospekt nicht der Versuch unternommen, die steuerlichen Auswirkungen fur
jeden Anleger zu beschreiben, der daran interessiert ist, Anteile am Fund zu zeichnen, umzuwan-
deln, zu halten, zuriickzugeben oder anderweitig zu erwerben und zu verduBern. Diese Auswirkun-
gen unterscheiden sich je nach den derzeit geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Praktiken
in dem Land, in dem ein Anteilsinhaber Staatsbiirger, wohnhaft oder ansdssig ist bzw. gegriindet
wurde sowie nach den personlichen Umstanden des betreffenden Anteilinhabers.

Es wird empfohlen, dass Interessenten hinsichtlich der mdglichen steuerlichen Auswirkungen des
Erwerbs, Haltens, Ubertragens und Verkaufs von Anteilen gemaR den Gesetzen der Lander, in
denen sie Staatsbirger, wohnhaft oder ansassig sind, den Rat ihrer eigenen spezialisierten Berater
einholen.

IWINGENDE RUCKNAHME

BESTEUEREUNG DES
FONDS UND DER
ANTEILSINHABER
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AEGIS ANHANG B

Instruktionen fir Bankiiberweisungen
Nur fir Zahlungen in Euro

Ihre Bank sollte die nachstehenden Anweisungen beachten, um sicherzustellen, dass der Fund
Gutschriften fur Beteiligungen vollstandig und rechtzeitig erhalt:
Zahlung an: OTTO M. SCHRODER BANK AG, Hamburg, Deutschland

Bitte wahlen Sie eine der nachstehenden Optionen aus:

AEGIS FunD CLASS-C

IBAN: DE 52 20 23 0300 0002 060002 (EURO),
Swift-Code/Bankleitzahl: 20230300
Verwendungszweck: AEGIS Fund Ltd., CLASS-C (plus ,Ref.-Nr.” des Zeichnungsscheines C)

AEGIS GLoBAL MACRO CLASSIC FUND (CLASS-CL)

IBAN: DE 52 20 23 0300 0002 060911 (EURO),
Swift-Code/Bankleitzahl: 20230300
Verwendungszweck: AEGIS Fund Ltd., CLASS-CL (plus ,Ref.-Nr.” des Zeichnungsscheines CL)

AEGIS GLOBAL MACRO STABILITY FUND (CLASS-I)

IBAN: DE 52 20 23 0300 0002 060929 (EURO),
Swift-Code/Bankleitzahl: 20230300
Verwendungszweck: AEGIS Fund Ltd., CLASS-I (plus ,Ref.-Nr.” des Zeichnungsscheines I)

AEGIS GLOBAL MACRO GROWTH FUND (CLASS-X)

IBAN: DE 52 20 23 0300 0002 060937 (EURO),
Swift-Code/Bankleitzahl: 20230300
Verwendungszweck: AEGIS Fund Ltd., CLASS-X (plus ,Ref.-Nr.” des Zeichnungsscheines X)

Zahlung an: Raiffeisen Landesbank Karnten, Klagenfurt, Osterreich

FUR ALLE AEGIS FUND KLASSEN (C/CL/1/X)

IBAN: AT28 3900 0000 0116 8640 (EURO),
Swift-Code/Bankleitzahl: ~ RZKTAT2K
Verwendungszweck: AEGIS Fund Ltd., CLASS-”__“

(plus ,Ref.-Nr.” des entsprechenden Zeichnungsscheines)
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